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CLASSIFICACOES

FEO0077-2024 / FIDC - Senior 4 / 23.956.961/0001-70

Confirmacao dos Ratings A- (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 5 de maio de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings A- (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 22 de julho de 2024 e CP2 (FE) Curto Prazo -
Perspectiva Estavel em 16 de marco de 2026

FE0121-2024 / FIDC - Senior 5/ 23.956.961/0001-70

Confirmacao dos Ratings A- (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 5 de maio de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings A- (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 11 de dezembro de 2024 e CP2 (FE) Curto Prazo -
Perspectiva Estdvel em 16 de marco de 2026

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 04/05/2026,
registrado sob o nimero de ata , e conduzido em conformidade com a POL-
08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e boas préticas
estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica completa pode ser
acessada em www.liberumratings.com.br.
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FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

A Liberum Ratings confirmou a classificagao de risco A- de longo prazo e CP2
de curto prazo as cotas Sénior 4 e Sénior 5 do RIDOLFINVEST 2 FIDC NP RL,
com perspectiva estdvel. As cotas aqui avaliadas possuem resgates
integrais estipulados para dezembro de 2026 e fevereiro de 2027.

A confirmacao decorre da continuidade do bom desempenho apresentado
no periodo avaliado, em que a rentabilidade segue constantemente positiva,
a subordinacdo minima segue com boa folga e a pulverizacdo dos cedentes
segue frequente, onde atualmente o maior cedente representa 0,94% do
patrimonio liquido e o Fundo registra bons volumes de liquidacéo.

A promulgacao da Emenda Constitucional 136/2025 (derivada da PEC
66/2023) introduz novos parametros para a programacao orcamentdria e o
fluxo de pagamento de precatérios no ambito da Unido, Estados e
Municipios.

Embora represente, em termos gerais, uma reorganizacao do cronograma
de liquidacdo das obrigacdes judiciais, os efeitos restritivos sao
considerados baixos no ambito Federal, e se referem principalmente a
alteracdes no periodo de graca. J& aqueles de competéncia Estadual e
Municipal, fora da gama de direitos creditdrios passiveis de aquisicao pelo
Fundo, passam a estar sujeitos a limites percentuais de desembolso anual
numa introducdo de mecanismos de escalonamento e limitacao de
pagamentos afim de aumentar a previsibilidade de despesas destes Entes,
considerado mais impactante.

Desta forma, a carteira atual do Fundo, lastreada em Precatérios Federais ja
transitados em julgado e devidamente inscritos no orcamento da Unido, nao
sofre qualquer impacto material imediato quanto a liquidez e cronograma de
recebimento.

Os ratings estao fundamentados preponderantemente (i) no perfil de risco
dos ativos potencialmente securitizaveis, oriundos de acdes judiciais contra
Unido e suas Autarquias, que em razao de sentencga transitada em julgado,
consequentemente foi convertido em requisicdo de pagamento de
determinada quantia a Fazenda Publica ("Precatérios"); (ii) nos critérios de
elegibilidade e concentracdo estabelecidos em Regulamento; (iii) na
estrutura de subordinagao entre cotas estabelecida em regulamento; (iv) na
experiéncia da empresa responsavel pela andlise e selecao dos direitos
creditérios, a PRECATORIOEXPRESS ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA; e (v)
no histérico de desempenho do Fundo desde 2020.

Nesse sentido, o perfil de risco das cotas Séniores do Fundo é baixo, com
40% de subordinacdo minima frente ao minimo de 80% do PL com
Precatérios Federais alimentares, podendo alocar até 20% do PL em
Precatérios Federais comuns e 5% do PL em direitos creditdrios decorrentes
de acdes judiciais contra a Unido, ainda sem a expedicdo de requisicdo de
pagamento porém com transito em julgado, decisao homologatéria dos
céalculos judiciais e manifestacao das partes concordando com as decisoes.

O rating considera, ainda, o risco de liquidez, o risco de descasamento de
taxas e o perfil de risco dos ativos remanescentes.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente

CNP)J

Data de Registro
Condominio
Investidor-Alvo
Fundo Exclusivo

Prazo de Funcionamento

Principais Ativos

Taxa Minima de Cessao

Concentracao Maior Cedente

Concentracao Maior Sacado

Administrador
Custodiante
Gestor

Consultor Especializado

- ID 1777294308954

RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

23.956.961/0001-70

15/06/2020

Fechado

Profissional

Nao

10 anos

Oriundos de acoes judiciais contra Unido e suas Autarquias, que em
razao de sentenca transitada em julgado, consequentemente foi
convertido em requisicao de pagamento de determinada quantia a

Fazenda Publica.

O Fundo pagara, pela aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, o
preco maximo de 85% do valor de face do Precatério.

10% do PL

N/A

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
LEEN CAPITAL LTDA

Precatorioexpress Assessoria Empresarial LTDA

Pagina 4 de 19



@

Liberum Ratings  RELATORIO

RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS

DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR 4

Data da emissao

Valor Unitério de Emissdo
Quantidade de Cotas na Emisséo
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

FIDC - SENIOR 5

Data da emissao

Valor Unitério de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacdo / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

ID 1777294308954

01/2023

R$ 1.000,00

100.000

R$ 100.000.000,00

CDI + 3,5% a.a.

Nao haverd amortizacdes programadas. Prazo de duracao e
Resgate: 48 meses, sendo que no 482 més ocorrerd o resgate

integral das Cotas.

40%

10/2024

R$ 1.000,00

60.000

R$ 60.000.000,00

CDI + 4,0% a.a.

Nao haverd amortizacdes programadas. Prazo de duracao e
Resgate: 26 meses, sendo que no 262 més ocorrerd o resgate

integral das Cotas.

40%
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O RIDOLFINVEST 2 FIDC NP RL iniciou suas operacoes em julho de 2020 e
registrou, ao final de margo de 2026, Patrimdnio Liquido de R$ 275,9
milhdes e carteira de R$ 272,2 milhdes, resultando em uma alocacao de

98,7% do PL em direitos creditérios.

As cotas Séniores aqui avaliadas contam com subordinacdo efetiva de
45,95% do PL, com folga de quase 6% em relacdo ao limite minimo

regulamentar de 40%.

A marcacao do prazo médio da carteira de Precatérios sugere 996 dias
corridos. Pondera-se, porém, que o vencimento inicial previsto dos titulos
marcado pelo Administrador do Fundo nem sempre é realizado, e sofre
alteracao quando ocorre a data de seu vencimento (usualmente em
dezembro), o que contribui para o aumento do prazo médio dos direitos
creditérios. A Liquidacdo dos Precatérios, oscila de maneira condizente com
a expectativa para o tipo de lastro, e registrou queda nos Ultimos 3 meses,
porém considerada dentro do padrao, refletindo em consistente valorizacdo
dos cotas Subordinadas, que acumularam positivamente de maneira
constante ao longo dos Ultimos 12 meses. Entretanto, a Liberum Ratings
pondera, negativamente, que as marcac0es de data de vencimento nas
liguidacdes ndo demonstram o real prazo de atraso em relacdo as datas
previstas de recebimento, e a remarcacdo das datas de vencimento dificulta

a real ponderacao do que é considerado inadimpléncia.

Por fim, é importante mencionar que dentre os 1.906 ativos da carteira,

mais de 98,2% sao de natureza alimentar,

sendo o maior Precatério

corresponde a 0,95% do PL, enquadrado com folga ao limite regulamentar

de 10%.

VETORES DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento do rating se
referem, principalmente, a mudanca da modalidade de créditos adquiridos
pelo fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade dos direitos
creditérios. Esse cendrio se refletiria no aumento dos indices de atraso e
perda, no aumento de provisao e na piora da rentabilidade das cotas.

Ainda, mudancas na regulamentacdo e legislacdo dos Precatérios assim
como alteracao do perfil de risco da Uniao e suas Autarquias, devedores dos
direitos creditérios, poderao sensibilizar o vetor do rating, uma vez que o
ativo lastro é constantemente alvo de alteracées pelo Governo Federal.
Sendo assim, a Liberum Ratings ira acompanhar o desenvolvimento de
mudancas no perfil de risco dos Precatérios a depender de novas

regulamentacdes.

Por outro lado, o rating poderd ser beneficiado caso as cotas do fundo
perpetuem o histérico de desempenho positivo, refletindo a qualidade dos
direitos creditérios ou entdo o regulamento estipule mudancas nos critérios
de elegibilidade, que se reverteriam em beneficio a minimizacao do risco de

crédito da carteira de titulos.
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Pagina 6 de 19



@ leerum Rotings RELATOR'O RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

Considerando os direitos creditérios como principal ativo do Fundo, a
liguidez se forma a medida que os direitos creditérios sdao pagos pelos
devedores. Na visao da Liberum Ratings, os principais fatores de risco de
liguidez e impactos no fluxo de caixa do FIDC sao o alongamento excessivo
do prazo médio dos direitos creditérios e um aumento na inadimpléncia.

Ndo é possivel prever que a data final de recebimento serd realmente
inferior ao prazo do Fundo ou mesmo das cotas. Sem a definicao exata da
data de pagamento de cada crédito, que se baseiam na evolucdo de cada
um dos processos judiciais, a mesma poderd ser extrapolada em efeito das
particularidades dos Precatérios ligados aos direitos creditérios. Isso é, de
maneira parcial, atenuado, dado o longo prazo de duragdo das cotas
Séniores.
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CONSIDERACOES
DO RATING

Perfil risco dos direitos Creditérios em carteira. O regulamento do Fundo
permite que os direitos creditérios sejam compostos por precatérios comuns
ou alimentares contra a Unido e suas Autarquias. H& um elevado risco
juridico ligado a uma carteira composta por precatérios, dado que estao
constantemente sujeitos a mudangas na regulamentacao dos pagamentos.
Desde 2015, a forma de pagamento ja foi alterada diversas vezes entre
Emendas Constitucionais, Resolucées, PECs e Decretos, o que reflete
diretamente numa imprevisibilidade do fluxo de caixa/liquidez do Fundo.
Novamente, em 09 de setembro de 2025, foi promulgada a Emenda
Constitucional 136/2025 (derivada da PEC 66/2023), e a Liberum Ratings ird
monitorar novas movimentacoes quanto ao Legislativo.

Critérios de elegibilidade e concentracdo considerados adequados para o
ativo lastro. O Fundo somente podera adquirir direitos de crédito, oriundos
de aclOes judiciais contra Unidao e suas Autarquias, que em razdo de
sentenca transitada em julgado, consequentemente foi convertido em
requisicdo de pagamento de determinada quantia a Fazenda Publica
("Precatérios"), vedando a aquisicao de direitos creditérios devidos por
Estados e Municipios. O maior cedente ndo poderd representar mais que
10% do Patrimonio Liquido do Fundo e, no minimo, 80% da carteira deve ser
composta por Precatérios Federais de natureza alimenticia, com um maximo
de 20% podendo ser alocado em Precatdérios Federais comuns.

Existéncia de hierarquia entre classes de cotas do Fundo para efeitos de
resgate e absorcao de perdas da carteira. O Fundo deverd manter, no
minimo, 40% do seu PL representado por cotas Subordinadas em forma de
subordinacao que proporcione protecdo imediata aos cotistas Séniores em
relacdo a possiveis variagdes nos valores dos direitos creditérios
ocasionados por inadimpléncia e provisdes. Dada a pulverizacdo da carteira
de direitos creditérios, eventuais perdas com os direitos creditérios, atrasos
ou mesmo custos do Fundo afetarao primeiramente as cotas Subordinadas.

Alteracao de ambiente regulatério. Dado o longo prazo atrelado ao
pagamento de precatérios em geral, ndo hé garantias de que a legislacdo
que determina o fluxo de pagamento ndo seja alterada, frustrando as
expectativas (de prazo ou forma de atualizacdo) que foram pactuadas no
momento da aquisicao dos créditos.

O Consultor Especializado. Os precatérios que fazem parte da carteira sao
originados Unica e exclusivamente pela PRECATORIOEXPRESS ASSESORIA
EMPRESARIAL LTDA, empresa especializada na originacdo de precatérios
federais alimenticios, com histérico operacional iniciado em 2016. Destaca-
se que possuem estrutura adequada para o exercicio de suas funcdes.

Histérico de pagamento de precatérios. O desempenho de pagamento de
precatérios contra esfera publica ndo segue um padrao especifico, variando
de acordo com o estoque de divida de cada ente e sua receita corrente
liguida. No caso de precatérios emitidos na esfera federal, foco de
originacao do consultor especializado, tem-se observado um desempenho
favoravel, em que os estoques de precatérios sdo liquidados conforme a
legislacao. Entretanto, observa-se que sao frequentemente visados pela
Camara dos Deputados, podendo, em determinados momentos, sofrer
alteracdes devido a sua relevancia no orcamento publico.

Forte componente subjetivo na precificacdo dos ativos. A rentabilidade das
Cotas tem alta correlacdo com a taxa de desagio aplicada. Pondera-se que
hd uma obrigatoriedade de taxa minima de desconto prevista em
Regulamento, estabelecendo que o preco de aquisicao do direito creditério
em relacdo ao seu respectivo valor de face deva ser de, no maximo, 85%.
Importante ressaltar que a taxa de desconto é um dos principais fatores de
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protecao ao valor das cotas e um dos principais determinantes da sua
rentabilidade. Portanto, vé-se como positiva a aplicacdo de uma taxa de
desconto relevante.

Indefinicdo do fluxo de pagamento no momento de aquisicdo dos créditos.
Embora exista legislacdo regulamentando o prazo de pagamento dos
precatérios, diversos fatores podem frustrar as expectativas de
recebimento. Dentre eles, a existéncia de contestacdes judiciais, a
insuficiéncia de orcamento publico, falhas operacionais relacionadas ao
levantamento de alvards, entre outros.

Risco de oscilacbes no fluxo de caixa. O fluxo de caixa é determinado
principalmente pelo prazo médio dos direitos creditérios. Considerando os
direitos creditérios como principal ativo do fundo, a liquidez se forma a
medida que os direitos creditérios sao pagos pelos devedores. Na visao da
Liberum Ratings, os principais fatores de risco de liquidez e impactos no
fluxo de caixa do FIDC sdo o alongamento excessivo do prazo médio dos
direitos creditérios e um aumento na inadimpléncia. Nao é possivel prever
que a data final de recebimento serd inferior ao prazo do Fundo ou mesmo
das cotas. Sem a definicdo exata da data de pagamento de cada crédito,
que se baseiam na evolugao de cada um dos processos judiciais, a mesma
poderd ser extrapolada em efeito das particularidades dos precatérios
ligados aos direitos creditérios. Isso é, de maneira parcial, atenuado, dado o
longo prazo de duracdo das cotas Séniores.

Ativos Remanescentes com perfil de risco baixo. O remanescente do
Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser
mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros: (a) titulos de emissdao do Tesouro Nacional; (b) titulos de
emissao do BACEN; (c) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a) e (b) acima; (d) certificados de
depdsito bancario; e (e) cotas de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a), (b), (c)
e/ou (d) acima, os quais poderao ser administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto. Nao ha limite de concentracao para os investimentos realizados
nos Ativos Financeiros mencionados.
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Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de célculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

Composigio do PL (RS mil)

Mes PLIRS) Créditos AV (RS) Créditos V (RS) Op.Comp. (RS) Fundos de Invest. (R$) Tit. Publicos (R$) Tesouraria (RS) CDB(RS) Pagar/Receber (R$) Outros (RS) PDD (R$)
42025 207.826 197.415 ] 0 10649 425 31 [} 795 o 0
5-2023 217.172 212118 o o 5.517 430 11 o -903 o o
6-2025 228.922 225.502 o o 3846 435 11 ] -873 o o
7-2025 241116 240.148 o o 1467 441 483 o <1423 o o
8-2025 243573 238.633 o o 6414 240 10 o -1.997 272 o
9-2025 248452 232496 o o 17.253 243 17 -] -1.556 o o
10-2025 243046 240.442 o o 3.948 246 10 o -1.601 o o
11-2025 247.365 243.097 ° 0 5015 249 22 o -1.018 o o
12:2025 251,765 211.264 35.576 ° 5148 252 86 o -562 o o
1-2026 255.853 250.035 o o 6.209 255 4 o 650 o o
2-2026 265214 261475 o o 4140 257 7 o 665 o o
32026 275870 272.201 ] 0 4176 261 5 [} 773 o 0
Composico do PL (RS mil) - Grafico PDD (% da Carteira) - Grifico

@FL @ Vencido @ Avencer 5.00%

R$300.000

R$250.000

R$200.000

3.00%
R$150.000

2,00%

R$100.000

R$50.000

122021 [

Lt 0.00%
w:‘:*az*:*az‘:“a:“:“nnna & 8 8 A A A A O B - B T T - R I I R I R O O R -
EEEEEEEEREEEENENEENEEEH]SE:EHES! REREHEFEfRERREREEEER RRRRERRREREREE
FE T R B e - T T T T R U S A A e B B B T BT B O O O B )
Prazo Médio (Dias Uteis) - Grifico Créditos a Vencer (RS mil)
@ Dias iteis Dias corridos.
Més Total (R$) Até 30 dias (R$) De 31 a 60dias (R$) De 6132 90 dias (R$) Acima de 90 dias (R$)
4.000
4-2025 197.415 o o o 197.415
5-2025 212118 o o o 212118
3.000 6-2025 225.502 o o o 225.502
7-2025 240.148 o o (] 240.148
8-2025 238633 o o o 238.633
2.000
9-2025 232496 o o o 232496
10-2025 240.442 o o 65.859 174.583
11-2025 243.097 [ 50.840 (] 192.257
1.000
12-2025 211264 o o o 211.264
1-2026 250.035 o 40 o 249.996
o 2-2026 261475 109 o o 261365
AR R - A I I - B R T - I T
S8 8 EEREEREEELEEEEEREEEEE S
6na&&ééﬁéééééﬁakaééﬁé.&éﬁ 3-2026 272201 o o o 272201
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Créditos Vencidos (R mil)

Vencido (% do PL) - Total/Acima de 30 dias/Acima de 90 dias - Grifica

Vencido (% doPL)-Total @ Acimade 30dias @ Acima de 90 dias

Acima de 180 dias (RS)

De 612 90dias (RS) De 913 180 dias (R$)

De 31260 dias (R$)

Total (R$) Até 30 dias (R$)

Mes

15.00%

42025

5-2025

1200%

6-2025

7-2025

2.00%

8-2025

9-2025

£00%

102025

11-2025

35.576

35576

12-2025

300%

2-2026

3.2026

0.00%

92076
9202-C
sz0z-71
£zoz-11
sz0z-01
sz02-6
czoz-8
$202-L
sz07-9
£202°6
szoz-b
szoz-e
£202-2
sz0z-1
vzoz-Tt
v202-1E
¥207-0%
vZOT-6
vzoz-g
VZOT-L
vz0z-9
¥202-5
v20z+
vzozt
vz0zT
¥207T

Vencidos acima de 30 dias Liquido de PDD (% do PL) - Grifico

@ Acimade30dias @ Acima de 60 dias

Alocagio (Carteira % do PL + PDD)

100%

00.00%
80.00%
60.00%
40.00%
20,00%

0.00%

S

£202-21
€202-1T
£202-0T
52026
cz0z-8
szoz-L
€zoz-9
szoz-c
szoT-v
§202-6
sz0z-z
€z0z-1
20271
¥ZOTTT
¥Z0Z-0T
Y2026
¥202-8
VTOT-L
¥Z0T-9
¥Z0T-6
vZozTy
vZoze
ZOTT
¥Z0Z-1
£zoz-zT
£202-1T
£202-0T
£202-6

€208

9zoz-t
9z0z-T
92021
€zoz-TT
€z0z-1T
£202-0T
£202-6
czoz-8
szoz-L
szoz-9
§202°5
ST0T¥
szoz-e
szoz-
£202-1
¥202T-TT
$20Z-11
+20Z-0T
v202-6
¥202-8
vZOT-L
+ZOZT-9
¥Z02-5
¥20T¥
¥ZOT-E
¥Z0T-T

vZoe-t

Concentragio da Recompra (%)

@ maior cedente.

Recompra (% do PL)

maior sacado.

5.00%

4.00%

4,00%

3.00%

3,00%

2,00%

2,00%
1,00%
0.00%

oz0T¢

9207

£20TTT

£202-0T

§2026

§2008

c207-L

2079

s20T§

ST0TH

sz07€

§20TT

§202°1

vzoTzT

VZOTIT

YZ0T-0T

vZOT6

vzoT8

¥20TL

¥202-9

v2075

20T

vzoTe

vZoTT

¥202-1

oz0z-¢

9207

s20T-2T

§202-1T

§202-0T

52026

sz078

£20TL

£207-9

§202°5

ST0TY

sz0TE

£z0TT

€201

+2027-2T

ZOTTT

Z0T-01

VZOT6

vzor-8

v202-L

¥202-9

v20Ts

vZoTy

vz0zT-e

¥207-T

¥207F

Recompra e Vencido acima de 30 Dias

Vencido Acima de 30 dias + Recompra (% do PL)

Vencido Maior 30 dias

@ Recompra Nominal

Vencido » 30 dias (% do PL) Rec. + Venc > 30 (% do PL)

Recompra- Nominal (% do PL)

Més

1.00%

00%

0,0%

00%

4.2025

00%

0.0%

0,05

5-2025

0.0%

0.0%

0,0%.

6-2025

0,80%

0.0%

0.0%.

7-2025

0.0%

0.0%

00%

8-2025

0.60%

0.0%

0,0%

00%

9-2025

0.0%

0.0%

00%

102025

0.40%

0.0%

0,0%

00%

11-2025

0.0%

0.0%

122023

0.0%

0,0%

2:2026

0.20%

0.0%

0.0%

00%

3.2026

0,00%

oz0ze

oz07-Z

§20T-TL

§20Z-TT

$T0Z-0T

57026

sz0z-8

cz0zTL

sz0z-9

§702°5

ST0TY

sz0zTE

czoTT

£z0z-1

+20Z-TT

TOZTTE

Z0Z-0T

TOT6

vz0z-8

¥202-L

¥20z-9

vZ0TE

vZoTy

vz0z-e

¥202-T

¥Z0TF
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. 1 1 A RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
® leerum Rotlngs RELATORIO NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Recompra Nominal vs Contabil - Grafico Liquidagao Nominal vs Contabil - Grafico
[ ] FL @ R bl / PL @ LiquidagsoNaminal (RS) @ Liquidag3o Contbil (R$)
30.000

25.000

20.000

w 5 &
. £ 3

12029 —

30—

20—

320 —

62024

70—

82024 p—

L2024
1.2025 [
22025 [

52025 [

62025 [

72025 [

2025 [
e
—
I
]
_____
|

' EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEERE 3 333 33 ' EEEEE
§ 8 8§ 5§ § 8§ &% 888 8§ 8§ 8§ 8§55 8§48 ¢§8§¢8 8§ g § 8 8 g 8 § 5§ 588§ 8§
B O T - T R O - T R R & RO a3 ° s & o o4 - & &
Pontualidade da Liquidacdo (% da Liq). - Grifico. Pontualidade da Liquidacdo (% da Liq.)
@ Atrasado @ Pontual @ Antecipado
Més Antecipado Pontual Atrasado
100% o—0—= O—O0—0—C o0—0
4-2025 0% 0% 100%
5-2025 0% 0% 100%
BO% 62025 0% 0% 100%
7-2025 0% 0% 100%
8-2025 0% 0% 100%
60%
$-2025 0% 0% 100%
10-2025 0% 0% 100%
40%
11-2025 0% 0% 100%
12-2025 0% 0% 100%
20% 1-2026 0% 0% 100%
2-2026 7% 0% 3%
A 3-2026 0% 0% 100%
™ §8 5% 85 ::¢itioRannfeaARgafoeos R
§ 8§ 88 88 8§58 ¢ 8888885888 8888 8§ 8§
L B I T - S T B T B I B R T - S T T R
Pontualidade da Liquidacio - D + 3(% da Lig) - Grafico Pontualidade da Liquidagio - D+3 (% da Liq.)
@ Atrasado @ Pontual @ Antecipado .
Més Antecipado Pontual Atrasado
100% O0—0—0 O0—0—0—0 O—0
4-2025 0% 0% 100%
5-2025 0% 0% 100%
B0% 62025 0% 0% 100%.
7-2025 0% 0% 100%
8-2025 0% 0% 100%
0%
9-2025 0% 0% 100%
10-2025 0% 0% 100%
40%
11-2025 0% 0% 100%
12-2025 0% 0% 100%
20% 1-2026 0% 0% 100%
2-2026 7% 0% 3%
/\ 3-2026 0% 0% 100%
0%
R EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE EEEE
g8 88 888588588888 888828 85888888
L B I T R - . T T B B I B L T - S T T .
Pontualidade da Liquidacéo - D+5 (% da Liq.) - Grafico Pontualidade da Liquidacdo - D+10 (% da Liq.) - Gréfico
@ Atrasado @ Pontual Antecipado @ Atrasade @ Pontual Antecipado
100% 100%
80% 80%
0% 0%
40% 40%
20% 20%

>
)

9-2024
10-2024.
11-2024
12-2024

12025
22025
32025
42025
5-2023
62025
7-2025
82023
92025

10-2025
11-2025
12.2025

1-2026
22026
32026
32025
42025
52025

62023
7-2025
82025
9-2025

10-2025

11-2025

12-2025

1-2026
2-2026
32026
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. 1 1 A RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
* leerum Rotlngs RELATORIO NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tipo de Liquidagao (RS mil) - Volume Grafico Prazo Médio de Liquidagio em Atraso (dias)
® Outros @ Baba @ Recompra @ Depésito @ Lig. Normal 1200
30.000

1.000
25.000
800
20.000
600
15.000
400
10.000
5,000 200
L n g " " " E g
3 N R R N A
E] a
Tipo de Liquidacho (% da Liq.) - Percentual Gréfico Tipo de Liquidacho (% da Lia.)
Baiy oul Recor i Li rmal
@6aiza @ Outros ) Recompra @ Deposito @ Lia. Nor e e ' N B  Recompr e -
100%
4-2025 100,0% 0,0% 0,0% o% 00%
32025 100,0% 00% 0,0% 0% 00%
80% 62025 100,0% 00% 0,0% 0% 0.0%
72025 100.0% 00% 0.0% 0% 00%
0% 8-2025 100.0% 0.0% 0.0% 0% 0.0%
$-2025 100,0% 0,0% 0,0% o% 00%
102028 100,0% 00% 0.0% 0% 00%
0%
112025 100,0% 00% 0.0% 0% 0.0%
122025 100.0% 00% 0.0% 0% 00%
205 1-2026 100.0% 0.0% 0.0% 0% 0.0%
2-2026 100,0% 0,0% 0,0% 0% 0,0%
- 3-2026 100,0% 0,0% 0,0% o% 00%
ipsi e Theukoa (X a Cart sl Tipo de Titulos (R$ mil)
Més ~ Duplicata ~ Cheque ~ Contrato -~ cce ~ Nota Comercial - CO/NP - Cartao Crédito - Outros.
4-2025 ° ° 194224 ) o 0 o 3101
5-2025 o o 211694 0 [ 0 o 423
6-2025 o o 222.043 o o o o 3459
7-2025 o o 236.657 o o o o 3492
8-2025 o o 234238 o o 0 o 4395
9-2025 o o 226.096 o o o o 6.400
10-2025 o o 230.930 o o o o 9513
11-2025 ° o 228177 ) o 0 o 14.920
12-2025 o 0 236,362 0 0 0 o 10477
12026 o 0 250,035 o 0 0 o o
2-2026 o ° 261475 ) o 0 ° o
3-2026 o o 271.420 0 [ 0 ° 781
Concentracio Sacado (% do PL) - Grafico Concentracio Sacado (% do PL)
@ Maior @ 20 Maiores " " N " i
Més - Maior - 5Maiores 10 Maiores - 15 Maiores - 20 Maiores
100%
4.2025 94,99% 94,99% 94,99% 94,99% 94,99%
52025 97.67% 97.67% 97.67% 97.67% 97.67%
80% 62025 98.51% 98.51% 98.51% 98.51% 98,51%
72025 99.60% 99.60% 99.60% 99.60% 99,60%
8-2025 FT.ITH 97.97% 97.97% 97.97% 97.97%
0%
9-2025 93.58% 93.58% 93.58% 93.58% 93,58%
10-2025 98.93% 98.93% 98,93% 98.,93% 98.93%
0%
112025 98.27% 98.27% 98.27% 98.27% 98.27%
122025 98.04% 98.04% 98.04% 98.04% 98.08%
20% 1-2026 97.73% 97.73% 97.73% 97.73% 97.73%
22026 9B.59% 98.59% 98.59% 98.59% 98,59%
3-2026 98.67% 98.67% 9B67% 98,67% 98,67%
0%
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. 1 1 A RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
® leerum Rotlngs RELATORIO NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Concentragio Cedente (% do PL) - Grifico Concentragio Cedente (% do Pl
@ Maior @ 20 Maiores
Més Maior 5 Maiores 10 Maiores. 15 Maiores. 20 Maiores.
25%
4-2025 1,64% 537% 8,38% 10,25% 11,94%
5.2025 1,61% 525% 821% 10,10% 11,80%
6-2025 12,95% 16,46% 19,19% 20,96% 22448%
7-2025 1.52% 4.96% 7.84% 9.94% 11,59%
155 8-2025 1,54% 5.04% B8.01% 10,46% 12,18%
$-2025 £,04% 10,50% 13,48% 15,39% 17.01%
10-2025 1,63% 535% 8,42% 10,70% 12,49%
10%
11-2025 1,64% 5.07% 7.74% 9,59% 11,09%
12-2025 112% 387% 601% 7.68% 9.07%
5% 1-2026 1,00% 321% 5,20% 6,74% 8,10%
2-2026 097% 3.34% 532% 6,91% 8.28%
3.2026 0,94% 3,05% 498% 6,63% 8,00%
0%
383 R T T T - O - O I O O I -
§ESREFEHEHEREE SRS RS REREH SR
L T T T T O O T T T
PL das Cotas (RS mil)
2FUNDODE 'TO EM DIREITOS AO OS5 RESPO...
Ano Més FIDC Mezaning Senior 4 Senior 5 Ssenior & Subordinada
2025 4 207.826 o 62192 56.619 o 89.014
5 217.172 5007 63.155 57451 o 91559
L) 228922 5081 64095 £5.340 o 94406
7 241.116 10238 65.203 67420 o 98.255
8 243573 10,397 66,166 68429 o 98.581
? 248876 10567 67.175 £9.501 o 101634
10 243340 o 68.246 70.640 o 104.454
11 247525 o 69.143 71595 L] 104.787
12 252223 o 70.167 72717 L] 109.308
2026 1 255890 o 71218 73.804 o 110867
2 265.214 o 72105 74.749 4994 113.365
3 275870 o 73.200 75915 10077 116,677

Quantidade de Cotas

RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADR...

Ano Més Mezanino Senior 4 Senior 5 senior 6 Subordinada

2025 a [ 0.00 s3a0z22 242042 0.00 1622799
H 5.000.00 4340222 52.424.42 0.00 16.227.99
& 5.000.00 4340222 58.793.57 0.00 16.227.99
7 9.506.00 4340222 59.687.68 0.00 16.227.99
8 9.906.00 4340222 59.687.68 0.00 16.227.99
9 9.906.00 4340222 59.687.68 0.00 1622799
10 0,00 4340222 59.687.68 0,00 1622799
1 000 4340222 59.687.68 0,00 1622799
12 0.00 4340222 59.687.68 0,00 1622799

2026 1 0,00 4340222 39.687.68 0,00 16.227.99
2 0.00 43.40222 59.687.68 498107 16.227.99
3 0.00 4340222 59.687.68 9.504.45 16.227.99

Valor das Cotas (R$)

RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADR...

Ano Més Mezanino Senior 4 Senior 5 Senior 6 Subordinada

2025 4 | 0.00 reszsz 108002 6.00 548524
H 100143 145512 109387 0.00 564203
& 101617 147677 111134 0.00 5581750
7 1033.50 150229 1129.55 0.00 605466
8 1049.58 152449 114544 0,00 607477
9 106670 154773 116441 000 626286
10 000 157240 118349 0,00 643867
1 0,00 139308 119949 0,00 658040
12 0.00 161737 121829 0,00 673579

2026 1 0,00 164089 123651 0,00 683185
2 0.00 166133 125234 1.002.68 698578
3 0.00 168654 127188 1017.26 7.189.88
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. 1 1 A RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
* leerum Rotlngs RELATORIO NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PL das Cotas (R$ mil) - Grifico Compesico do PL por Classe (% do PL) - Grifico
@ Senior @ Mezanine @ Subordinada @ Unica @ sénior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica
R$300.000 100%
R$250.000
BO%
R$200.000
60%
R$150.000
40%
R$100.000
20%
R$50.000
RS0 - - - - - - " n n @ b - - - - - - - n n n " a @
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE BEEIEiiEEEEEREEiEREEEEEDEEG
I I B SR SO S S R T T A S S S I B R e S - T T T S S O T S A Y
Subordinagio (% do PL)
Més-Ano Sub. Efetiva Sénior Sub. Minima Sénior Sub. i il Sub. i i Sub. Efetiva Mezanino Master HY Sub. Minima Mezanino Master HY Sub. Efetiva i Sub. ir i Sub. ino Pref. Sub. Minima
4-2025 40,00%
5-2025 40,00% 0,00%
6-2025 40,00% 0,00%
7-2025 40,00% 0,00%
8-2025 40,00% 0,00% -
$-2025 40,00% 0,00% -
10-2025 40,00% 0,00%
11-2025 40,00%
12.2025 40,00%
1-2026 40,00%
2-2026 40,00%
3-2026 40,00%
Captagbes (R$)
RIDOLFINVEST 2 FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADR...
Ana Més Mezanino Senior 4 Senior 5 Senior & Subordinada
2025 4 0 o 17.500.000 0 L]
s 5.000.000 o o o o
& 1] o 7.000.000 o o
7 5.000.000 o o [:] o
& 0 o o 0 o
9 0 o o o o
10 0 o o 0 o
1 0 o o o o
12 0 o o o o
2026 1 0 o o o o
2 0 o o 5.000.000 o
3 o o o 1.420.000 o
Total geral 10.000.000 o 24.500.000 6.420.000 o

Resgates, Amortizacdes e Juros (R$)

RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADR...

Ano Més Mezanino Senior 4 Senior 5 Senior & Subordinada
2025 4 [} o o o o
5 o o o o o
L o o o o o
7 o o o o o
8 [} o o o 3000000
9 o o o o o
10 10.668.200 o [ o o
1 [ o [ o o
12 [ o o o o
2026 1 0 o o 0 o
2 [ o o 18.928 o
3 0 o [ 5376 o
Total geral 10.668.200 o o 24.304 2,000,000
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. 1 1 A RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
* leerum ROtIngs RELATORIO NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grifico Rentabilidade Mensal (%)
T00,00% Més Subordinada Unica
4-2025 2,8% 0,0%
600,00%
5.2025 2,0% 0,0%
A 62025 31% 0.0%
500,00% _gOane
- 7-2025 1% 00%
400,00% 8-2025 0,3% 0.0%
2T 9-2025 31% 0,0%
s0000% O 10.2028 26% 0,0%
11-2025 22% 0.0%
200,00% 12-2025 2.4% 0.0%
1-2026 1.4% 0.0%
100,00%
2-2026 2,3% 0,0%
3.2026 2,9% 0,0%
0.00%
IR E N R
§HEESEFEES SSRGS REERTERER S
B B A B O T B TR
Resultado Mensal Acumulado (%) - Grafico Resultado Mensal (%)
o0,00% Més Subordinada Unica
4-2025 2,8% 00%
600,00%
5-2025 2,9% 0,0%
6-2025 31% 0.0%
500,00%
7-2025 41% 0.0%
400,00% 8-2025 3.4% 0.0%
$-2025 31% 0,0%
300,00% 10-2025 2,8% 0,0%
11-202% 2,2% 0.0%
200,00% 12-2025 24% 0.0%
1-2026 1.4% 0.0%
100,00%
2-2026 2,3% 0,0%
3-2026 2,9% 0,0%
0,00%
IR R R R EE R
§§ 58§58 98898888889 8§95 8¢8§8¢§¢8¢8
-"V‘Vhﬂr.\wWé::—wnvhohw?‘é:ﬂ-‘lwm
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leerum Rotings RELATOR'O RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS
ESTRUTURADAS

NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em: www.liberumratings.com.br/pt/publications-
methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

ID 1777294308954

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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@ leerum Rotings RELATOR'O RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ InformacgOes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicadveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

+ A classificagao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cdnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao

+ Este relatério padrdo foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao
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. 1 1 A RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
* leerum RQtIngs RELATORIO NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdo dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacdao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opiniées da Liberum Ratings e demais informacées veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibées e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencédo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.
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